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A HISTORIA SE REPETE
Recessao Induzida = Coma Induzido
Como retomar o crescimento sem mais arrocho

ALFA - MESTRADO DESENVOLVIMENTO REGIONAL
Departamento de Economia
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COMA. INDUZIDO
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NAQO MAIS COMBATER INFLACAO com RECESSAQ e JUROS
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SELIC 14,25% ao Ano /IPCa 10,47% /Juro Real 3,58% ao Ano

SELIC 3,00% ao Ano /IPCa 10,47% / Juro Real

-7,47% ao Ano

Observe que o
Brasil INSISTE em
controlar a
inflac3o via
aumento da taxa
de juros.

DETONANDO
a ECONOMIA
NACIONAL !!!

Economias
Modernas NAO
controlam a
INFLACAO com
aumento da
taxa do
JUROS!!!
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NAO MAIS COMBATER INFLACAO com RECESSAO e JUROS
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“Observe que os
EUA nao utilizam
QS juros para
controlar a
inflagao”.
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» A POLITICA MONETARIA + a RESERVA MONETARIA tém como OBJETIVO:
- EVITAR ou LIMITAR a INFLACAO e a DEFLACAO (ESTABILIDADE de

PRECOS)

- CONSEGUIR © MAXIMO de EMPREGOS
- TAXA de JUROS 3 LONGO PRAZO MODERADAS.

315

EXERCER a SUPERVISAO e REGULACAO dos BANCOS PRIVADOS.

FORTALECER a IMPORTANCIA dos EUA na ECONOMIA MUNDIAL
EVITAR ou REMEDIAR o PANICO nos BANCOS [ BANKING PANIC )

ALFA - MESTRADO DESENVOLVIMENTO REGIONAL
Departamento de Economia
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NAO MAIS COMBATER INFLACAO com RECESSAQ E JURQS

Taxa de Juros Reais Espanha
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NAQ MAIS COMBATER INFLACAO com RECESSAO e JUROS

Taxa de Juros Reais México

653 “Observe que o
5,10 Meéxico também
» nao utiliza os
juros para
. Tx BANXICO
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ESTADAD

Politica
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ESTADAD
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NAO COMBATER INFLACAO com DESEMPREGO
Desemprego versus Politica Monetaria

PAR AP STENT RATE Espanha
EUA . »

—~_ :

» A POLITICA MONETARIA + A RESERVA MONETARIA TEM COMO ?
OBJETIVO:

~ EVITAR OU LIMITAR A INFLACAQ E A DEFLACAO (ESTABILIDADE ¢ 2

de PRECOS) R SN .

~ CONSEGUIR © MAXIMIO DE EMPREGOS

~ TAXA DE JUROS A LONGO PRAZO MODERADAS. »
an 2014 ‘ a2 e

U5 UNEWPL 0N T RATE

MENCO UNEAPLDWRENT RATE México BRAZIL UMEMPLOYMENT RATE Bras“
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AN
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ALFA - MESTRADO DESENVOLVIMENTO REGIONAL
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Gasto do governo com juros quase
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FALTA de CONSCIENCIA CUSTA ao BRASIL = RS 56 BILHOES MES
mas REDUZIRA para RS 12 BILHOES més = REDUZINDO SELIC para 3% ao ano

Custo Mensal BRASIL com SELIC 14,25%

Gsto da Divida a 14,25%
* Jan 16: RS 56 bilhdes
* Custo de > RS 670 bilhées/ano

Custo da Divida a 7,00%
* No més: RS 28 bilhdes
* Economia de RS 336 bilhdes/ano

Custo da Divida a 3,00%
* No més: RS 12 bilhdes
* Economia de RS 528 bilhdes/ano

™

/

11 milhdes de TRABALHADORES “DEMITIDOS";

130 mil Lojas Fechadas / Falidas

Estados e Municipios financeiramente Falidos

SEM a Reducdo da SELIC, as solugdes serdo pagas
pela POPULACAQ através do aumento dos Impostos.
Também terdo Resultados muito inferiores a
Reduc¢do da SELIC para 3% ao ano

CPMF arrecadaria apenas RS 34 bilhdes / ano

Reforma da PREVIDENCIA reduzira RS7 bilhdes /
ano

Rolar dividas Estados: RS 30 bilhées/ ano
Mercado continuara travado e em queda

Empregos = Chegard a 15 milhdes de
DESEMPREGADOS

Perda de Escala Econdmica desastrosa.

Quebra do Brasil
Estados -
Municipios
Empresas ENTRAM em

COLAPSO
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Entrevista. Joseph Stiglitz, economista,
vencedor do Prémio Nobel

FPara Stiglitz, politica monetaria deveria se contrapor aos efeitos
depressivos da queda do preco do petroleo

‘O BC no Brasil
estrangula a economia’

JUROS ALTOS - UM MODELO DESACREDITADO

ESTADAO
Davos 20 de janeiro de 2016 E&N
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PIB dos Estados Brasileiros em 2015

Em %
Brasil: -38% Desempenho methor que o Brasil Desempenho pior que o Brasil
e Maranhdo, Ceard

Roraima Amapa 50%| -43% Rio Grande do Norte
-0,2% -62% -36%
Amazonas Paraia
-9,1% Pard e -5,1%
-12% Pernambuco
By e [ a5%

7 A
5.2% . plagase
m T '4,0%
oo DistrtaFocral “55%
Mato Grosso .- . Bahia
'3,4% “ ‘ _3.5%

-5,6%
Mato Grosso do Sul ° - Espirito Santo
-19% -1,6%
Parana > T Rio de Janeiro
-31% 24%
Santa Catarina

" 4‘0% . Minas Gerais
-5,0%
Rio Grande do Sul ~ Sio Paulo
-49% 39%

Fonte: IBGE/ VALOR 15 Janeiro 2016
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POPULACAO 96.6 MILHOES
DE HABITANTES
ESCOLARIDADE 23,7%
ANALFABETOS (ACIMA DE
15 ANOS DE IDADE

PIB $ 32,7 BILHOES
RENDA PER CAPTA $ 68

CREDIARIO

BNH

CARTAO DE CREDITO
ETC....

VENDAS MENORES

CREDITO
RENDA
DISPONIVEL

OPULACAO 204 MILHOES
HABITANTES
ESCOLARIDADE 8,6% DE
ANALFABETOS (ACIMA DE
15 ANOS DE IDADE)

PIB $ 2,3 TRILHOES
RENDA PER CAPTA
$ 488

CREDIARIO

SFNH

CARTAO DE CREDITO
CHEQUE ESPECIAL

cDC

CONSIGNADOS
EMPRESTIMOS PESSOA
FisICA

VENDAS MAIORES

nnnnnnn

ALFA|

POPULAGAO 205 MILHOES
HABITANTES
ESCOLARIDADE 8,6% DE
ANALFABETOS (ACIMA DE
15 ANOS DE IDADE)

PIB $1,7 TRILHOES
RENDA PER CAPTA
$ 473

CREDIARIO

SFNH

CARTAO DE CREDITO
CHEQUE ESPECIAL

cDC

CONSIGNADOS
EMPRESTIMOS PESSOA
2 SICA

VENDAS MAIORE.

F.OISP
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“Brasil tem que ter também taxas de juros
internacionalmente competitivas para as
EMPRESAS, para os CONSUMIDORES e
para os GOVERNOS.”

Bresser Pereira
, |y |
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Home Brasil Politica Finangas Empresas

Agronegocios Internacional Opinidao

Mercados | Crédito | Investimentos | Instituicdes Financeiras | Mais setores w Consultorio Financeiro

22/04/2016 as 05h00

Draghi defende juro baixissimo

Por Claire Jones e Emily Cadman | Financial Times, de Frankfurt e n E m m

Londres

Mario Draghi fez uma defesa acalorada das
taxas de juros ultrabaixas do Banco Central
Europeu (BCE) e de sua politica monetaria
nao convencional, ao rebater criticas da
Alemanha a instituicio que preside.

Em pronunciamento feito no dia em que o
conselho diretor do banco central manteve
inalteradas suas taxas de juros, apds reduzi-
las para recordes de baixa no més passado, o
presidente do BCE argumentou que o
crescimento da zona do euro teria sido

Draghi, do BCE: '"Nossas politicas
funcionam, sdo eficazes, basta dar-lhes
tempo para mostrarem plenamente seus
efeitos"”
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Simulacdo Impacto da SELIC sobre a Divida Bruta do BRASIL

SELIC 16% 14,25% 7% 3%
IPCA 10,67% 10,67% 10,67% 10,67%
Crescimento -3,8% -3,8% -3,8% -3,8%
Divida/Receita Liq. 66,10% 66,10% 66,10% 66,10%
Taxa Real 5,33% 3,58% -3,67% -7,67%
Produto USS 1,43 Tri US$1,43Tri USS1,43Tri US$1,43Tri
Novo Produto USS 1,37 Tri USS 1,37 Tri USS 1,37 Tri USS 1,37 Tri

Necessidade*

Deficit / Superavit 6,27% 5,07% 0,08% -2,65%

* Resultante do Acréscimo ou Reducdo da Divida Bruta
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Simulagao Impacto da SELIC sobre a Divida Bruta

SELIC
IPCA

Crescimento

Divida/Receita Lig.

Taxa Real
Produto

Novo Produto

Necessidade*
Déficit / Superavit

* Resultante do Acréscimo ou Reducgao da Divida Bruta

do Estado de Goias

16%
10,67%
-5,6%
80%
5,33%
R$131 bi
R$123 bi

9,26%

14,25%
10,67%
-5,6%
80%
3,58%
R$131 bi
R$123 bi

7,7%

7%
10,67%
-5,6%
80%
-3,67%
R$131 bi
R$123 bi

1.63%

ALFA - MESTRADO DESENVOLVIMENTO REGIONAL
Departamento de Economia

3%
10,67%
-5,6%
80%
-7,67%
R$131 bi
R$123 bi

-1,75%



Simulacdo Impacto da SELIC sobre a Divida Bruta do Estado W

SELIC
IPCA
Crescimento
Divida/Receita Liq.
Taxa Real
Produto

Novo Produto

Necessidade*
Déficit / Superavit

* Resultante do Acréscimo ou Reduc¢ao da Divida Bruta

16%
10,67%
-2,4%
178%
5,33%
RS 637 Bi

RS 627 Bi

14,09%

14,25%
10,67%
-2,4%
178%
3,58%
RS 637 Bi

RS 627 Bi

10,90%

7%
10,67%
-2,4%
178%
-3,67%
R$ 637 Bi

RS 627 Bi

-2,31%

ALFA - MESTRADO DESENVOLVIMENTO REGIONAL
Departamento de Economia
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3%
10,67%
-2,4%
178%
-7,67%
R$ 637 Bi

RS 627 Bi

-9,61%



Simulagdo Impacto da SELIC sobre a Divida Bruta das Empresas

Déficit / Superavit

SELIC 16% 14,25% 7% 3%
IPCA 10,67% 10,67% 10,67% 10,67%
Crescimento -3,8% -3,8% -3,8% -3,8%
Divida/Receita 124% 124% 124% 124%
Taxa Real 5,33% 3,58% -3,67% -7,67%
Produto RS 1,071 tri RS 1,071 tri RS 1,071 tri RS 1,071 tri
Novo Produto RS 1,030 tri RS 1,030 tri RS 1,030 tri RS 1,030 tri
Necessidade” 11,76% 9,51% 0,16% -4,98%

A divida das empresas ja atinge 93% do PIB

ALFA|F: DISP
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Crédito x PIB — em % do PIB 2015

120 1

BRASIL x Paises selecionados

brosilfotosedodos. wordpress.com

53,6%

107% 109%

144%

115%

148%

166%

|
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95% 97%
| I I

| T T

CHILE  ALEMANHA TAILANDIA  FRANCA ITALIA  GRECIA  ESPANHA
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USA
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Crédito Imobiliario x PIB 2015

BRASIL x Paises selecionados

brosilfotosedodos. wordgeess.com

50

9,7%

...............

o3 DO 3 S0 0CND5CE

12%

20%

52%
43%
37% 38%
23% I I

68%
64%

58%

TAILANDIA

CHILE

ITALA ~ GRECIA  ALEMANHA  FRANCA  IRLANDA

ESPANHA  HOLANDA USA




FINANCIAMENTO ao CONSUMIDOR da INDUSTRIA da
CONSTRUCAOQ é VITAL também para o BRASIL

EUA
INGLATERRA
ALEMANHA
FRANCA
ESPANHA

160%
110%
105%
87%
80%

68%
75%
45%
28%
45%

92%
35%
60%
59%
35%
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O Perde & Ganha com a
SELIC SELVAGEM de 14,25% aa

TRABALHADOR Perde 10% ao ano
EMPRESA Perde 8% ao ano
BANCO Ganha 14,25% ao ano

APLICADOR FINANCEITO Ganha 12,85% ao ano
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SELIC 3% AO ANO

14,25% aa —> 3,00% aa
DESINDEXARA o BRASIL
Transfere a Aplicacao do Overnight/CDI

para o0 Mercado de Ac¢oes

¥

Investimento Produtivo

“Povo Brasileiro = Exija Juros Civilizados!!!”
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SELIC 3% a.a.

Contra resposta aos Bancos que estdo ganhando fortunas enquanto
GOVERNOS, EMPRESAS, TRABALHADORES , CONSUMIDORES,
POPULACAQ estdo com suas conquistas em forte deterioracdo :

Bancos Economia Moderna
1. Combate ainflagao; 1. Foco no crescimento e no emprego;
2. Fuga deinvestidores; 2. SELIC 3% a.a. + spread garante ganhos
3 Perda de divisas: extraordindrios aos Bancos;
0,

4. Rentabilidade do sistema = SELC 3/? d.a. garante gaphos .

fnansatves extraordinarios ao Investidor estrangeiro

’ (imposto & menor no Brasil),também ao

5. Reducdo no numero de Investidor Doméstico;

empreéstimos;

4. Garante entrada de divisas.

» Participacdo de Estrangeiros nos Titulos ~ ©-  Rentabilidade ainda superior ao resto do

Publicos em 2015: 18,8% mundo;
(Fonte: Tesouro Nacional) N L
6. Crescem as concessoes de emprestimos.



ALFA|F: DISP

Governadores - Prefeitos — Bancada Federal - Empresarios
- Trabalhadores — Consumidores - Movimentos Sociais
— Povo Brasileiro

Propomos que conduzam o “REPOSICIONAMENTO da SELIC”

agindo como “INCONFORMADOS"” com a SELIC
praticada no BRASIL, quando comparada com a SELIC dos

PAISES bem sucedidos como América do Norte, Espanha e

México.



ALFA|F: DISP

O Departamento de Economia do Mestrado em
Desenvolvimento Regional da ALFA esta a
disposicao, para consultas e esclarecimentos pelo
sucesso desta “Revolucao Economica” no Brasil.

* Prof2. Ms. Aurélio Troncoso
aurelio.troncoso@alfa.br

* Prof2. Dr. Marcelo Ladvocat
marcelo.ladvocat@alfa.br

* Fones: (62)3272-5119 e 3272-5000

ALFA - MESTRADO DESENVOLVIMENTO REGIONAL
Departamento de Economia



